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Zat gczni kTOH B88/@9/LE MKa
z dnia 14 grudnia 2009 r.

Przygotowana dla Cztonkow Komisji Gospodarki Narodowej Senatu RP:

Informacja nt. polskich i europejskich internetowych
platform handlowych.

Wprowadzenie

Niniejsza Informacjia, be dacag odpowiedzig Towarzystwa Obrotu
oraz prosbe Przewodniczgcego Komi sjSénatofadanp odar ki
Wy r owegdssyirazong podczas posi e dmdniai2G09 rK amisd jait aw
opracowana na podstawie ogo6lnodostepnych mater.i .
a takze dostarczonych do dnia 11 gspdihkia @O0t |
energi g el éakttryymzagr zedawcoOw energi i el ek} ryczne
i nformacij.i owawnmar.®&pyabowana, zgodnie ze stanert
14 grudnia 2009 r., Informacja ma charakter dedykowany oraz jest przeznaczona do analizy

i ewentualnej dyskusji podczas posiedzenia Komisji Gospodarki Narodowej Senatu RP w dniu
15grudnia2009r.Nal ezy podkresli ¢, ze wiekszo&hednmgiiagt aj
el ektryczzgngymijuecszte st ni k a mi ( ¢ ztdazni kaa naij)a c € ptr Gwvn B o |
Towarowej Gi et dy SKgakirl gnitier net owej Pl atformy (@deeotu En
oraz internetowych platform brokerskich (TFS, GFI). W z wi g zzZwvacamy uwage,

Ze podstawq opracowania danych, informacji, zestawien i rysunkow s zarowno

elementy formalno — prawne, jak ipraktyczne aspekty handlu energia

elektryczng na wszystkich ww. obszarach rynku energii elektrycznej (TGE, poee,

TFS, GFI), na ktorych od lat czynnie dziatajg Cztonkowie TOE.

Miejsce internetowych platform handlowych na rynku energii elektrycznej

Pl atformy obrotu e namgapizoganeeprzezkwyspgcjalizowane polokie

izagraniczne spot ki, mi ej s c apopytniap oldta@r yrceh e&mercee
el ektrNtewania orapotghapabnyeh transakcij.i odby
wykorzystaniu zunifikowanych i nowoczesnych technologii opartych o bezpieczne

rozwigzania internetowe, st gdinterrewmibdplagfdrmaamif or my t

handlowymi (obrotu). Opisane b ar dz i e ] szczegoOt omformagii steaxrdka z e | cz
wykorzystywane na rynku energii elektrycznej w Polsce internetowe platformy handlowe
zapewniuaj g@dzi § (naszym zdani em):

Towarzystwo Obrotu Energig

ul. Czackiego 7/9/11, 00-043 Warszawa
tel. (22) 827 57 93, fax (22) 826 61 55, e-mail: toe@toe.pl www.toe.pl
KRS 0000181074  Konto BPH PBK S.A.: 31 1060 0076 0000 3200 0090 6321
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T ni edyskrymi nuj & ovyeasadyo sczestnictwa pod warunkiem zawarcia
odpowi edni ej umowy o przystapieni

T jednolite warunki Zzawierania transakcj.i
0g6l nych zasadach dostepu;

;U]

T jednolity dostep w tym samym czasie do infor
Zapewnieni e przejrzystos$ci in o tt avwaTro@mairkd rotwn o $§
wo | u me keh rawieranych na tych platformach transakciji.

W tym miejscu praghaethgl zaowagyg, ekelt ofdbymwadiw |
na bazie zawieranychk ont r akt 6w zakupu i sprwedaeghegkobébghyc
segmentach poprzez:
T zawi erani e kontrakt 6 woférty, lkantrakty);al nych (przetar
T Towarowag Giet dGESEner gi i SA (T

T obr ot energiag elektryczng madlowyantve tymed:owy c h
I nternetowe]j Pl at formie Obrotu Energiag EIl ekt
Financial Services), GFI (GFI Group) oraz innych platformach o mniejszym znaczeniu.

Uzupetnieniem (majagcym charakter , domk siegaeat 6 @c
jest rynek bilansujagcy. Jednak naszym zdaniem ch
— Prawo energetyczne jego definica ni e uprawniaja go do zaliczen

obszarami handlowymi.

Na internetowych platformach handlowych brokerzy ( st ad <czes¢ z nich na.
platformami brokerskimi) imaklerzy w s posdéb przejrzysty (najczes
automatyczny przy wykorzystaniu inesnatgwgch j al i z o
udostepnianych uczestnijkodmatlawg | dphatwsozrynsyt)ki cth
kojawzgposoO6b awofertyizakupwys pr zedazy ucchecegdzyacwk @w ¢
kontrakty na sprzedaz/ zakup ener gi i oterhirmke r yczne
dzienne) oraz t-riandgltakg¢teerSmiendooweo (t ygodne owe, n
roczne). Dost ept achoowiapgtykhcijpiordat ageé ogzehmnicztr a
nastepuje (analogicznie jak na rywme&,u lygg kz domwlyimk a
kt ore z reguty sa bezptatne i nie wymagaja dod.
zmian systemowych. Je d n o ¢ z e $ne bezpieareg i poprzez odpowiednie zaawansowane
certyfikaty, gwarantujag pet nag tomy@poee IFS, GElawi er an

szerszy i ch opi s znaj duj e si e w dal szej c
uczestnikom/ cztonkom styglodn{ 2%, gaodepr Zedwanw , K¢
ener gi i el ektrycznej . Naj czes$dbiyavja Spa&t ma tmaoltegl a ¢

lz2godnie z definicja zaw-aPrawaenawgetycIne: .centdalnprethanie bilansowamisRandiowego to
prowadzony przez operatora systemu przesyf{owego, w ramach bil ar
odpowiedzialnych za bilanso wani e handl/ owe, =z tytutu niezbilansowania energii e
uzytkowni kow systemu, dla ktorych te ,mdkaenpko23y definivje biandomwanie bi | ans o w.
systemuijako dzi at al nosc¢ gopwawar pragewybpprratora systemu przesytfowego |
swiadczonych wustug przesytania [ ub dystrybucji, polegajacag na ro
el ektryczng z dostawami tych paliw [ ub energii
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umowy (na poee dodatkowo po zaakceptowaniu regulaminu, patrz www.poee.pl,

analogicznie jak na TGE), kat 6srz c z eg kot exdsldy handlu i zawierania transakcji
m.n.zobowi gz a(wipraypassdckrw nbr,o kzeer 6Wz gl edu na system zab
akceptowane jako strony transakcji handlowych podmioty), zasady d zi at amnbawi gzan
danej platformy orazjejuc zest ni ka. Ob st plaferm bandioaych (poastopig n g
plattorm)pr owadz g | i cencj onowani brokerzy, maj acy sz
i polskim rynku energii elektrycznej.

Co wiecej, nal eze¢ podkres$li ¢, ze zarowno w Pol
d z i a platfoemy (patrz dalej) juz dzis stanowig bardzo dobre odniesienie do

rynku, tzw. benchmark, pomocny w str ategiach sprzedazy/ zakuj
energii elektrycznej, stanowi g c bardzo czest o ef(ewpernocsytj)n g c eenne
el ektrycznej , ndbaraziejkenkuencgny,gynkewy sposoéb poprzez pr
silerzywych podazy i popytu przy bardzo duzym (
sprzedazy/ zakupu .energii elektrycznej

taczny wolumen energi.i el ektrycznej na dziat aj agc
listopada 2009 r o k u) owa ratgakad3535 TWh (wtym —dane z ao kpoegig!l one:
6,74 TWh, TFS: 27,14 TWh, GFI: 1,47 T Wh) , dla pordwnania obroty
dziesieciokrotnie mniej wazytkiecid amyn opsoz gu wz3g,l4e5d nT &
transakgcji terminowych RT i RTK). Zestawienie ww. danych dla lat 2007 - 2009 (wg danych

do konca |l i stopada 20009 r.) przedstawiono na
mi esi ecznychormwad ulmiea dhvypoae ¢ TGE przedstawiodoana rysunkach 2
oraz 3. Z kol ei w tabeld] 1 przedstawiono wybra
na poee, platformach brokerskich, na t |l e wymagan i zasad uczestnict
30,00 28,61
25,00

W TGE TGE (bez RT) M poee m poee (bez RTK) m brokerzy

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00 -

2007 2008 2009*

Zr6dto: opracowanie whtasne na podst awimewtgepld popec(lwwwzpeee )i TFO n i nt er n
(www.tfsbrokers.com), GFI (www.dfigroup.com) or az materi at ow T

Rys.1.Por6 wnani e rocznych wolumenow energii elektry
handlowychd o st e pny c h w (&zpatzenia egodnerz\Wekstem Informacji)
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B TGE (razem) H poee (razem)

materiat ow T

™ o~ M e M o ™ @ @ pg 00 pg @ W W g W O ®W @m m® o@m W™ o@m @ m W @ @ m
T 23932337 3FLLiieEriiiarioaigzg
a—‘ﬁ§3=;.,E—jEEEG—‘E§3=;EEEEEG=E§S=
Zr6dt o: opracowani e:damyclaz stren imenetpwychs t awi e
TGE SA (www.tge.pl), poee (www.poee.pl)o r a z
Rys.2. Por

6wnani e miesiecznych wol

umenoéw energi i
wokresi e s t-ofistopa 2002[GVBhT

TGE

poee

134

20 40 60

80 100 120 140 160

Ry s.

TGE SA

3.

Zr Odotpor:acowani e wt asdamychrzeastrqn inereatowyeh e
TGE SA (www.tge.pl), poee (www.poee.pl)or az materi at 6w T

Porownanie | iczby czt enikeekirycznegpnae st ni k 6 w

oraz poee (stan na 1 grudnia 2009 r.)
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Tabela 1. Zestawienie podstawowych dahandlaho pdtoat. dost e
poee, platformach brokerskich oraz TGE SA (dane wg stanu na koniec listopada 2009 roku)

Platformy brokerskie

(TFS, GFI) Poee TGE SA

Lp. Cecha

dzy2 6t 2 Ol 02y
%l NI DRdz ¢D9 {!

1 52ait L umowa umowa do uczestnictwa
nalJ2al Ol S3sfye

12yASOT y2106 LR

aalr o NROI YLl
2 hLok Geé brak2 LIO I 2000 PLN OLI GNI LN G o
1000 PLN lub 10000 PLN

0,37 PLN

"Nl nXnp t[ b
3 hLIOF G& 1 na poziomie 0,08 PL] (w tym ok. 0,30 PLN W| I f SOYZT Or 2R
68Nl B YL tokoszty | 5 w51 G adtose
przeniesione OSP i 2 LJUI Ga Ad}
URE
bra kdodatkowych L. A a7 om0
Dodatkowo T oST IAS peazl A_S L I.cR.l )f“7\<
4 koszty SyAll2nod brak dodatkowych rynkdzz | €S Ol 1 09
transakovine N | f A ST T 12al us g zabezpieczenia transakcji
Y 6LI GNI terminowych
stronami i NByn Nei

jest poeecg system

NRT fAOT I 2 AUNRY D NERITGESA

5 Rozliczenia L2 Ryaziae | K PyRt2s8 (Izba Rozliczeniowa)
. - Z systemem banku
stronami transakgji T
rozliczeniowego
6 Szaut Ll 24/7 dni 24N/7 dni tylko w godz. sesji 7.1856.00
platform

tO8YY21Q 55pn35216 | OAn3v2l 6 Ol RFEYASY dz0

7 platformy (patrz transakcii transakeii 0 N | LiOpowod2 | (
i85 NE& J ) 68421A0K 110

(zdaniemdzOT S&aidy Al s
wysokie, brak procedury
TyAal12YSs 4 adroe yri dzy2otAsAlanos
az20df AgZg nadnotowaniami, | notowaniami, istnieje] G NI yal { O2A g LI
8 | T+ & NOA S| kontrola brokeranad| Y2 0 f Adgaziilog a1 OF RF2nosS3z 1
transakgji LR LN 6y 2 6ARSUOS|T Ryl RI J YV I R ,aedér;

a1 0FRIFIyeéd g2t dzYSys 2 621 OA  LJ2
ijy)\ 15 2 of
zleceniu

* przy czym zabezpiecz eni a olrgg $umawach pomiedzy stronami; bardzo
gwarancja bankowa |l ub wrecz tzw,dqg whtit diyejl isnitdnyziyileée wkn
(przy czym broker ntdestmaj doj edgnoi wgl gtilar macje odnosnie t

Zr6dto: opracowanie wiasne na podst awwwew.tgebh moee h ze st |
(www.poee.pl), TFS (www.tfsbrokers.com), GFI (www.gfigroup.com),
informacj iTOE@ztaen knaw er i at 6w T
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Charakterystyka internetowych platform handlowych dziatajacych na rynku
energii elektrycznej

Internetowa Platforma Obrotu Energiag Elektryczng - poee jest o d 8 juz | at
dziatajlacgmciym si e rlektryczpenw uP ®In®ea @ i noarrazze dpzli aetnf or m
st uzdgobgotu( zakupu/ spneednaady g IPeekataona oazzakgp.is pr zedaz

ener gi i el ektrycznej bezposredni o na stroni e

udoskonalaneina b i dapasavpwa ne do potr zeb i) emgyonawazie srtymikku
Wtascicielem poee j est , skptdotrkea Eplrbaicsow®ipcy zmag .
doswiadczenia na rynku ener gi. el ektrycznej, pr

emisjami. Gt 6 wn y mi atut ami pbl eaztpfi oercnaye a1 g @ deoas) t)segporan S ¢
transparentnosc¢.

Dla bezpieczenst wa wiorwioayy godrnadciw opodrgccizee no e w
systemu handl owego poee z systemem bankowym bank
onfine system zabezpieczehzdwarmhny oy &\lsnyskicaofetyd w .
podczas ich skkawamé apsaedverydbzeniem na platforr
j est rownoznaczne Zz ut worzeniem w banku =zabezp
finansowych w odpowi edni ej wysokosSci okresl on
zabezpieczeni a t woarczho nlec zsegs tma kréavchadp@khid bandzmy poe e
ni skie, wrecidhkoszymbol i czne

Nal ezy podkarkeo$ | 2 it a c zzgec aoproful va Pofsae rpoea zapewnia r 6 wn'y
ini edyskrymi nuniagecjy oudtrzii cart c,6kmt 6k eergooo wdyoc hgr udni owe |
ustawy—-Pr awo energetyczne nie zapewniata nawet TGE

Uczestni kannszystkie eracsmagce podmi oty wytwoércze i S [
atakze odbiorcyUdkoaisctowii Kaamkiziepeeae spot kizUE rodow
wtym spot ki z jak:aMiemcyh Czdchy,aHisépania, Wielka Brytania, Dania,

Hol andi a, St owacja FinlandiMagl eAzuysttralaz e Npaedncrye s
poee jest trzy razy wiecej uczest(patrzkyd.®). ni z na To

Przejrzysto$é handlu zapewniona jest dzieki opa
tabel e of ert dostepne wkazdsge rakecgywasegom d
Pl atforma poee zapewnia dostep do wielu unikal n
onfine i ndeksow cenowych poszczego6lnych godzin, \
kontrakt 6w, zestawionych wg godzin handl owych ¢
i cen ofert obu stron handlu.

Codziennie do wszystkich Uczestnikow platformy
rynkowe. Dane te publi kowane sa mi edicyjak CIREny mi n e
(ogol nodostepna, naj wi eksza iohfyoku emargiiywj Polsce),st r on a
Argus czy Montel. Pr zykt adowe zestawieni e danych dos
zainteresowanego —ni e tyl ko dl a Uc orazsproduktk motewapel na poeeo r my
przedstawiono na rys. 4.
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- C 8 8 @ % 5+ http/fwwwcirepl/poee’ p o Fev——— fla .o -CEE

« cire.pl - energetyka, energia, rynek e... |

Internetowa Platforma Obrotu Energiq Elektryczmg
T pPoee, ’,u."
Cena referencyjna Rynek Dobowo - Godzinowy Rynek Terminowy " _— "
energii (Cre) Energii Konwencjonalnej Energii Konwencjonalnej STE AL TN E B R ATS  AE AT
Dostawa Dostawa 2
Cre poDeeK Razem poTeek Razem - Miesiac Srednia Wolumen
;0365 [PLIi‘II:Wn] Wolumen 21;0192[ ['ff'ﬂ:‘wh] Wolumen wolumen z)'::;::; [P{?IT:!E\‘:IH Wolumen wolumen nol?v?v‘gn - pogfé:: Wol[l:]rrlen zawarcia  waiona wrtys.
oy [MWh] oy [MWh] [MWh] [MWh] [MWA] [EURT] Kontrakt. [PLN/MWA] PM]

1 133,21 355 1 133,21 355 3 Xl-2008 225,99 162000 210494 2009-11-18 1350 0 VN-2006 = 0 =

2 124,66 462 2 124,66 462 488|  XI-2008 206,03 111600 181579 2009-11-19 13,51 41000 1X-2006 - o

3 12077 515 3 120,77 515 541 1-2009 = 0 259225 2009-11-20 13,30 50 000 X-2006 = 0

4 119,83 545 4 119,83 545 571 11-2009 202,05 174048 189174 2009-11-21 13,30 0 XI-2006 - 0

5 120,07 519 5 120,07 519 545 11-2008 192,13 193923 211263 2009-11-22 13,30 0| XI-2006 230,00 30

6 121,50 509 6 121,50 509 535 V-2009 175,03 182880 232434 2009-11-23 13,17 50 000 1-2007 23325 280

T 120,98 446 T 120,98 445 472 V-2000 17555 203856 269234 2009-11-24 1272 50 000 11-2007 = 0

i 8 121,058 398 8 121,05 398 424 VI-2009 188,24 182880 247830 2009-11-25 1275 50 000 -2007 240,00 372

i 9 130,83 339 9 130,83 339 365 VII-2009 191,07 188976 235307 2009-11-26 12,97 20 000 v-2007 = o

: 10 14918 243 10 149,18 243 269| VII-2009 191,07 188976 240910 2009-11-27 12,78 45000 V-2007 0

1" 158 64 442 1" 158,64 442 468 1X-2009 183,27 179280 243570 2009-11-28 12,78 1] VI-2007 1]
12 16544 483 12 165,44 483 489 X-2009 183,31 185505 288755 2009-11-29 12,78 0| VI-2007 0 -

13 166,97 563 13 166,97 563 580 X1-2009 183,31 179280 291615 2009-11-30 13,14 35000| VII-2007 1]

14 165,50 590 14 165,50 590 616  XI-2009 183,31 185256 299685 2009-12-01 1324 35000 IX-2007 0

15 161,80 593 15 161,80 593 619 12010 207,78 29760 37200 2009-12-02 1347 57 000 X-2007 0

16 163,68 607 16 163,68 607 633 1-2010 207,78 26 880 33600 2009-12-03 13,83 25000 XI-2007 - o

7 190,49 798 7 190,49 798 824 li-2010 207,78 29720 37 150 2009-12-04 13,89 50 000 XN-2007 = 0

18 198,10 679 18 198,10 679 705 -2010 207,78 28 800 36 000 2009-12-05 13,89 0 1-2008 0

19 20359 619 19 203,59 619 645 V-2010 207,78 29760 37 200 2009-12-06 13,89 1] 11-2008 1]

20 191,69 722 20 191,69 722 748 ViI-2010 207,78 28 800 36 000 2009-12-07 14,45 50 000 i-2008 0

21 176,79 692 21 176,79 692 718 Vi-2010 207,78 29760 37200 2009-12-08 14,63 100 000 V-2008 0

22 17070 742 22 170,70 742 769 V2010 207,78 29760 37200 2009-12-09 14,18 30000 V-2008 0

23 159,59 476 23 159,59 476 502 1X-2010 207,78 28 800 36 000 2009-12-10 14,13 11000 VI-2008 o

24 148,38 246 24 148,38 246 272 X-2010 207,78 29 800 37 250 2009-12-11 14,30 59 000| VI-2008 0

15348 712564 15348 712564 F13188

Srednie arytmetyczne dia blokéw godzin z poDeek i CRE Indeksy produktu na RDK - poee

Data dostawy: 13.12.2009 1. Ccre” poDeeK ™ Produkt ™ Wolumen
[PLN/MWh] [PLN/MVWh] [PLN/MWh] [MwWh]

Cata Doba 153,48 153,48 152,94 624

| ECfORS ! marek.kulesa@toe.p... umma,;enat,pram ﬁ wO91214 senat_platf... l Prawo energetyczne |

) cirepl - energetyka, ... <BE WEO 15

Z r @dwww.cire.pl

7
w

Rys. 4. Notowania poee — dostawa 13.12.2009r.-na og6l nodost epnej stroni
www.cire.pl (UWAGA: zrzut ekranu zawieratylkoc ze $¢ not owan, szczeg6tow
l iterowe dwove.tirepne na

Opro6cz rynku energi. na poee funkcjonuje jedyny
uprawnien dc&do Byssé¢m IEOHndl owy tego rynku potagczon
i Nordpool, d zi ek i Czemupoodtnwaorttéew dploal s ki ch 9SNgzystkig n Kk i ca
ofertyzww.gi et d tego rymwmkneddasuepersetagkoédw pol skiego

Wyrazem uznania i doceniania poee sag | izazzne na
kapituty r 6znyc hjakk Bim& Handlodvavroku 2004 i 2006 w konkursie
Liderzy Swiata Energi.i 2004, wyroznienie w konk
Najl epsze Rozwigzanie w Branzy Energetycznej, L e
SUKCESU" 2006 w kategorii RYNEK ENERG I | Zt ot Wi Medwhar odgawch Teé
Poznanskich EXPOR®@UEERI| 20 B7-4dnasu 20 OW0'j ewddzt wi e
Quality I nternational Forum JakepgrodwktO 8n ay wkyaztse
jakosci oraz | iczne, clzaersd na kpaz ytyynwkrnue opini e u

Szczego6towe informacje nt. dziatalnoéhirpokéw, r
notowania, i tp. mozna znal ez dwwwaoespl.r oni e internetowe

TFS (Tradition Financial Services) —d z i at a j1986 eoku @ldtforma jest jednym z
|l i demadwrynku posrednictwa finansoweg®o0s$i adajyach
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biurana cat y m swoimi zekoesem przedmiotowym obejmuje rynek handlu licznymi
produkt ami finansowyfnmizycahgch akbst awnkw zakres
(wegl a, ropy), ener gi i elektrycznej, gazu zi emne
oraz derywat 6w pogodowych.

W ramach swoj ej dzi at alTkboobejmuje p ay makyes kransakejin er g i i
w obszarze transakcji bilateralnych OTC (over-the-counter), zarowno w zakresie

dostaw energi. elektrycznewszjalbki mpspdkktdm po
oraz not owa rmnergiiaelektrycand§, \gazu ziemnego, ropy naftowej i produkté w
rafi nacj i ropy, wegl a, p r @athodnycld pogodosvycho idgietwd s Wy avty ¢ h ”

kontrakt 6w t eropgiinowych oraz

Licencjonowani brokerzy TFS kor zyst aja w zakresie znajomosSci
zarowno ze swoi ch obszémnej bazy cTESe Klientami kS sia zar 6 wno
naj wi eksze banki i, jJakn B ticgne pa jzee d $ ii & lanergabyszeey
przedsi ebi ytresd zviao $ c i Yypubdzpieczenibwegpgroducehd papieru, grupy
medialneorazs p 6wkodacyphofukméw konsumencki ch

Biuraobst uguj ace wspepnniamye rynkow Stamfargd dNowysn si e w
Jorku, Houston, Londynie, Frankfurcie, Sydney, Singapurze i Johannesburgu, zapewniaj g c
licznym klientom dostep do peija@TCjagidbadsgniaaorazt ug op:
analizy rynku dla setek bankodédw i wye svibyeoefgivny c h,
elektrycznej, s p ot ek obr otpu z & d siineebgrgetycanychy firm handlowych
ikonsument 6 wlFS zathuén@ panad 125 wysoko wyspecjalizowanych b r o k edo 6 w
tzw.obst ugi bezposredniej swoich klientow.

TFS jest czesSEi garCoimpragniTeaneyz j ar { €& ) najjwideks z
Swi egrupebr okew 6mwvakr esi e p orzyangkidew dfoiwnfarysnokwy chi eni e z
rynki obligacji, oprocentowania, wal uty i ., kredyt owan @dchodnenst r ume
kapit at owych gietdowych produkt 6w) o rerergii, matah y ch  pr
szlachetnych, celulozowo - papierniczych, itd.), b e d 3 me@njerem jeden w Europie
kontynental nej . Z siedzibg w Lozanni e, CFT jest
Z ponad 2200 pracownikami, CFTo b st ugu j7dys.kd dtemt 6 wn,a jwi tégnd, z e
instytucje finansowe, | i czneprdweades i & b p oz e nyesetgetywzae i handlowe.

Akcje CFT not owane sa na szwajcarskiej gietdzie papi
igietdzie we Frankfurcie od 1999 roku.

TFS Ener gy, obejmujaca m.in. obszar t zw. produkt
wenergetyce zomsdad avwal2&®9or ., w sierpniu 2000 do
wywodzgca sie z dawnej grupy energetywzale | Sak
zwi ekszemna amsrgganskim rynku energii

TFS of er ubrokersko s maklgrskie w szerokim zakresie w ramach rynku OTC (jako
fizycznych transakcji oraz transakcji pr odukt 6 w pac hpooddrzyicah em na nast
obszary:
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obrotu e
energia ootoe
1 energia,tu z podziatem na podobszary: wegi el , ene

paliwa, handle emisjami, opcje pogodowe,

1 $r od o wu rmekhanizmy oparte na Protokole z Kyoto, JI, rynku AU, EU, itp.,

1 metale szlachetne,

1 celuloza i papier,

f transakcje kapitatowe,

1 reasekuracja,

T derywaty,

1 pochodne instrumenty walutowe,

1 inne produkty strukturyzowane.
TFS w obszarze energetyki jest j e d n g canychnfirne brakersko - maklerskich oferujg gch
zar 6wrbest uge transakcji ¢gdTeQ,d ojwey kotlidzapia pamd &k t ¢ w
iustug w pet pymda&k rdavs iea elrogdeattykcozwioy cThES, wykor zys
wieloletnie ,dferjgvpadcedni at wo i doradztwo dla f
obni mkrmnisegwdkwut ek der egendrgid.c j i rynkow
Szczego6t owe informacjenomnna zadredladZad nnacistTe&Bi e

(www.tfsbrokers.com).

GFI (GFIGroup)-zat ozona w dJgtupaBGFI skarmkijj edng w kl uczowych |
zajmujagcywsht ugpesrednmatwa cznych Swi atowych ryi
o transakcje OTC, instrumenty pochodne, w tym tzw. kredytowe i finansowe instrumenty

pochodne, akcjei kapit at owe i nsaparte mprodukiy energetytzmednazena

rynku innycht owar 6 wg GIFilcznych czasopism zajmujgcych
jestlideremwbr anzy kredytowych, f il mavwydoduavgivgch. GFljestk 6 w k a
wi odgcym dmaldetsichvagst ug huirt pwydhkt 6w wsparcia ha
wielu $wiatowych r yinksatcrhu npeohadmjiate v ntymc kredytiowych
instrument 6w 9wampmodwy evia finArisawyck stry ment 6w pochodny
dla energii i innych sur owcGiupa. j es't cztonkiem nastepujagcycl
oryginalna): International Securities Exchange, Chicago Mercantile Exchange, London Stock

Exchange, European Energy Exchange, Eurex, Euronext.Liffe, Xetra, SWX Europe oraz Baltic

Exchange. Ponadto GFI jest c zt on8i ewar zyszenia Broker 6w Na Ry
(WMBA).

Siedziba Grupy w Nowym Jorku zatrudnia ponad 17 00 o g &bdatkowych biur
wLondyni e, Paryzu, Hon g adwze, Sydney, Sapel Town, Dubajuk i o , Si

Tel Aviv, Dublinie, Calgary, Englewood ( New Jer sey) i Sugar Land
i produkty do ponad 2400 klientow instytucjonalnych, w
przedsiebiorstw, firm ubezpieczeniowych i fundus

w091214_senat _platformy_ustawa_zatgcznik_opis_i ph_st]'..szle


http://www.tfsbrokers.com/
http://translate.googleusercontent.com/translate_c?hl=pl&ie=UTF-8&sl=en&tl=pl&u=http://www.wmba.org.uk/&prev=_t&rurl=translate.google.pl&twu=1&usg=ALkJrhgkHi7gYwnJKCKP8UL6o_s7z4xHvw
http://translate.googleusercontent.com/translate_c?hl=pl&ie=UTF-8&sl=en&tl=pl&u=http://www.wmba.org.uk/&prev=_t&rurl=translate.google.pl&twu=1&usg=ALkJrhgkHi7gYwnJKCKP8UL6o_s7z4xHvw

towarzystwo
obrotu

energia : : toe

Opr 6zxmzaczgcweg wodiieraniu normaai zgokbch poéyagpiodic

kredytowych i nstrument 6w pochodrmpydhniol 6&FIl i dver d
w dostarczaniu nowych pochodnych w kat egor i i prjakdpik 2 & wdérpwgatya k i ¢ h
pogodowe, wt asnos$ci pddhedryrt hw zZaekrnestiaglziest ug

rynkach handl u emi sj amiW rgnaachéswojejc stratemii &RI g caznyy c h
technologie hybrydowej i elektronicznej o b s t hrogarskiej, przy wykorzystaniu wt as ny c h

nar zedzi a n a $zerakighc damyghc tynkowych. Pr z y k t aatyaheazasowych

osi gag@xFleés g m. i nCreditMptthakt o mmat at a si e hvarmoddlgocvag p |
w Europie dla rynku k r edyt owych i nstrument 6VeFIFfoexNMatchdny c h i
platforma do o b stiumgst r ume nt 6 w wpvalucid b EhergyMdtch - elektroniczna

plattorma obr ot u dl a emi sj i produkt éw w Amer@te P61t n
wcel u zwi eksgzéngi ana rynkgpaohdsktr dowec Fviumaichowy d¢ h
zTrayport —e |l ekt r @nhniad £ ma me, okd abcrgmmentens dprograimowania na

europejskich rynkach ener gi i i jestbrokegwarmaad e pd we z
ikontrahent 6w handl owych

Koni ecznos$¢ cporrzaezj rwiyeskt sozsecji rynku i nowe standar
wyzwanie dlaryokesinbkkowme n, twoymn GpupycGrlp d k y jdko a
ni ezalezny pos$redni k na rynkmuodwkstokvo wspomeggptewwg al i

kupno i poprzez zmpkarnienie d o st epu do ni ez al ez ndgngch i wy C
bi e z garay hkistorycznych |, stanowigc benchmark dl &Obemgnkdodw u
dostepne zestawy danych obej muj g: opcje walut o
produkty orazemest# gigi it yakodowcOow

Nal ezy podkFljesSjlednymez 6l zd&réwize marzgdzagnia ry
kt 6r e pwykorzgtgwany systemy GFI FENICS obejmuje m.in.: opcje walutowe,

i nstrumenty pochodniensthi emecthy mopgacdhodne rynkow
GFIof er uj ebrokesskou-gmaklerskie nar 6 znych rynkach etganycto wc 6 w €
iener gi i na c atyym z$ wAineecriyek,i w6t nocnej , Europy, w

1 energia elektryczna,

weigl,

gaz ziemny,

biopaliwa,

ropa naftowa i produkty rafinacji ropy,

towarowe instrumenty pochodne,

rynek kamieni szlachetnych i metali nieszlachetnych,

handel emisjami,

=A =/ =4 =4 4 4 -4 -4

derywaty pogodowe.
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Podsumowanie

I nternetowe platformy handl owe, stanowiag jeden
irynku gietdowego) obszarow handlu energicg el ekt
krach Uni. Eur opve j Bkli®ede Dlzataftmaimye z powodzenier
gi et dowy m, a ich tagczny wol umen ponad dziesiec
|l i stopada 2009 roku) przewyzsza ten notowany na
Zdani em cztonko6w TOE, majagc na uwadze:

T pozytywne dziatlt ani e [ doswiadczeni a z funk

handlowych w Polsce i w Unii Europejskiej,
T znaczenie platform dla uczestnikdédw rynku ener
T poziom dostepnos$ci i optat na tych platfor mac
T funkcjonowanie w Polsce jedynie jednej gi et dy

zasadne jest uwz gl edni eni e tego obszaru obrotu ener gi
Wy Wi gz an inarzucsnege (nza prawi e WS z y)swykti ewdr cpprwz ech ®ewi 3 :
okresl omared9%pr wyj et ej przez Sejm RP w dzmianie 2 gr uc
ustawy - Pr a wo energetyczne oraz o zmianie niektodory
druki sejmowe nr 2176, 2522, 2522a).

Propozycja zdefiniowania internetowych platform handlowych

Nawi gzajigref dr macj i o paezas podiedzeniecKomisji opimié grawnej dot.
koni ecznos$¢ zdefini owan+4 Br anvao peonzeirogneitey cu & £a w,yi nt
platform handl owychtdmitemam dyakusyjti psrpeecj al i st 6
teoretycznie jak i praktycznie , s t y ks ayesbdjej codziennej pracy z a r 6 wplabformami,

TGE SA jak i pozostat ymi uczestni kami rynku, w
w strukturze TOE Zespole ds. Gi et dy . KonZe s paj mopgygj@amcast epuj acych
warunkoéw jakie (wg nas) powinny spetniac¢ interne
na nich zaliczy¢ do wywigzania sie z ussta@aywowego
po nowelizacji przyje t e j przez Sejm RP w dniazmidiegstawyd-ni a 2 0 (
Prawo energetyczne oraz o0 zmianie niektodérych i

sejmowe nr 2176, 2522, 2522a):

A. Warunki transparentnosci zasad i danych rynkowych

1. Dostepnos$c¢ we«kmzni kéw dla wszystkich uczest:
przejrzystosci [ transparentnos$ci een zakr e:
zawieranych na tych platformach transakcji).

2. Jednolite dla wszystkich uczestnikow zasady f

3. Zapewnienie niedyskryminujagcego dostepu podmi
obowi gzku wynikajgcego z ustawy.
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B. Warunki dostepnosci do platformy

4. Mozl i wos$¢ uczestnictwa w internetowe ] pl
koncesjonowanych pr zedsi ebi et ycwnymnher ¢ odbi @odc 6w ko
warunkiem zawarcia odpowiedniej umowyopr zy st gpi eni u.

C. Warunki bezpieczenstwa obrotu energia

5. Zapewnieni e Prezesowi URE kontroli wypet ni
zobowigzane do jego wypetnienia zgodnie z ust
6. Operator internetowe]j pl atfor my handl owe |
profesjonal ny, w szczegblnos$ci podstawowag dz
obrotu energiag elektryczng |l ub ustug broker si
W zwigzku z ppomwijemys(maypozionme ustawy, art. 3) nastepujacag def
ktor a w razi e taki ej koni ecznos$ci na rmpazigniea by by
rozporzgdzeni a (wyk onraevguwlewjog e n z a wipeorwa ¢ regul anm
oprzyst @goppladonmyuwj aki ej for mie i gdzie powinny byé¢
platform, itp.):
Internetowa platforma handlowa - zespo6bko6b, Srodkow organi .
i technicznych,umoz 1 i wi aj acych wszystkim uczestpjdkkom ryn
strona | uibk ptosaresdakcj i, w sposoOb zapewniajagcy:
1) ni edyskryminujacy dostep i zasady uczestni
odpowi edni ej umowy O przystapienie;
2) jednolite warunki zawierania transakcji, t]
0g6l nych zasuadach dostep
3) jednol ity dostep w tym samym czasie do infor
Zzapewnienie przejrzystosci [ transparentnos$c

i cen zawieranych na tych platformach transakcji.

TOE, Warszawa, 14 grudnia 2009 r.
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