Projekt z dnia 26 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?"

W sprawie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej domu maklerskiego

Na podstawie art. 98 ust. 9b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
22008r. Nr...,poz. ....... ) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:
1) szczegélowy zakres ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w zwiazku
z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej przez dom maklerski nie prowadzacy dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi oraz nie spelniajacy wymogu posiadania kapitatu
zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwanego dalej "ubezpieczeniem OC";
2) termin powstania obowiazku ubezpieczenia oraz
3) minimalng sum¢ gwarancyjna tego ubezpieczenia.

§ 2. 1. Ubezpieczeniem OC jest objeta odpowiedzialno$é cywilna domu maklerskiego, o ktérym
mowa w § 1, za szkody wyrzadzone w nastepstwie dzialania lub zaniechania ubezpieczonego,
w okresie trwania ochrony ubezpieczeniowej, w zwiazku z prowadzona dziatalnoscig maklerska.

2. Ubezpieczenie OC nie obejmuje szkéd:

1) polegajacych na uszkodzeniu, zniszczeniu lub utracie mienia;

2) polegajacych na zaplacie kar umownych;

3) powstalych wskutek dzialati wojennych, stanu wojennego, rozruchéw i zamieszek, a takze
aktéw terroru.

3. Ubezpieczenie OC obejmuje wszystkie szkody w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1,
z zastrzezeniem ust. 2, bez mozliwosci umownego ograniczenia przez zaklad ubezpieczen wyplaty
odszkodowan.

§ 3. Obowiazek ubezpieczenia OC powstaje nie pOzniej niz w dniu zlozenia wniosku
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej.

§4. 1. Minimalna suma gwarancyjna ubezpieczenia OC wynosi réwnowartos¢ w zlotych
1.000.000 euro w odniesieniu do jednego zdarzenia, ktérego skutki sg objgte umowa ubezpieczenia
OC, oraz 1.500.000 euro w odniesieniu do wszystkich takich zdarzen.

2. Kwoty, o ktérych mowa w ust. 1, s3 ustalane przy zastosowaniu kursu Sredniego euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktérym umowa ubezpieczenia
OC zostala zawarta.

§ 5. Rozporzadzenie wehodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia,
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Uzasadnienie

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia wynikajacego z art. 98 ust. 9b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 183, poz. 1538 z pdzn.
zm.), zgodnie z ktérym minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla w drodze
rozporzadzenia szczegélowy zakres ubezpieczenia, o ktérym mowa w art. 98 ust. 9 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, termin powstania obowiazku ubezpieczenia
oraz minimalng sume¢ gwarancyjna, biorac pod uwage wykonywang dzialalno$¢ doméw
maklerskich oraz zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zgodnie z nowym brzmieniem art. 98 ust. 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz nie spetnia wymogu posiadania kapitalu zalozycielskiego w wysokosci ustalonej
zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 tej ustawy, jest on obowigzany do zawarcia umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstale w zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci
maklerskiej.

Jednoczesnie na podstawie ust. 9b w art. 98 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, zostal zobowiazany do
okreslenia, w drodze rozporzadzenia, szczegOlowego zakresu ubezpieczenia, o ktérym mowa
powyzej, terminu powstania obowiazku ubezpieczenia oraz minimalnej sumy gwarancyjnej, biorac
w szczegolnosei pod uwagg wykonywana dzialalno$é doméw maklerskich oraz zakres prowadzonej
dzialalno$ci.

Na podstawie nowego brzmienia art. 69 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, dzialalno$é maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i art. 70 tej
ustawy, obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceri nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wilasny rachunek instrumentéw finansowych;

4) zarzadzaniu portfelami, w sklad ktérych wehodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentéw finansowych;

7) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe
lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich
przedmiotem sg instrumenty finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
dzialalnoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez firme inwestycyjna czynnosci
polegajacych na przechowywaniu lub rejestrowaniu  instrumentow finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych.

Jednoczesnie kapital zalozycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej
mowa w ww. art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, wynosi co najmniej réwnowartosé w ziotych 50 000 euro, (art. 98 ust. 2),
z zastrzezeniami wskazanymi w ustawie.

Ponadto kapital zalozycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej mowa
W ww. art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1, bedacego jednoczesnie agentem
ubezpieczeniowym lub brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu przepisow ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpicczeniowym (Dz. U Nr 124, poz. 1154 z pézn. zm.), wynosi
co najmniej réwnowarto$é w ztotych 25 000 euro (art. 98 ust. 4).




Przepisy rozporzadzenia okreslaja szczegélowy zakres ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
ww. podmiotéw, tj. domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 ww. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz nie
spelnia wymogu posiadania kapitatu zalozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z art. 98 ust. 2
lub 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, za szkody powstale w zwiazku
z prowadzeniem dzialalnosci maklerskiej, termin powstania obowiazku ubezpieczenia oraz
minimalng sume gwarancyjna tego ubezpieczenia.

W § 2 projektu okreslono zakres ubezpieczenia OC poprzez m.in. okreslenie w ust. 1 zakresu
czasowego ochrony ubezpieczeniowej (tzw. trigger). Ubezpieczenie OC nie moze bowiem
prawidlowo funkcjonowa¢ bez dokladnego sprecyzowania, ktory moment bierze si¢ pod uwage
jako wypadek ubezpieczeniowy objety umowg ubezpieczeniows,

Jednoczesnie uzasadnione jest, aby z zakresu tego ubezpieczenia wylaczy¢ odpowiedzialnos¢
zakladu ubezpieczen za enumeratywnie okreslone w rozporzadzeniu szkody (§ 2 ust. 2).
Wylaczenia zawieraja przypadki spolecznie uzasadnione, jak rowniez sytuacje nadzwyczajne,
ktérym trudno jest si¢ przeciwstawic.

Z zakresu ubezpieczenia wylaczone zostaly m.in. szkody powstate w wyniku m.in. aktow terroru.
Stosowang w standardach $wiatowych praktyka jest, ze szkody te, jako nie podlegajace, co do
zasady, reasekuracji, wylaczane s z zakresu ubezpieczenia. Samo pojecie ,aktow terroru”
okreslane jest w ogdlnych warunkach zakladu ubezpieczen.

Minimalna suma gwarancyjna ubezpieczenia OC bgdzie wynosita réwnowartos¢ w zlotych
1.000.000 euro w odniesieniu do jednego zdarzenia, ktérego skutki sa objete umowa ubezpieczenia
OC, oraz 1.500.000 euro w odniesieniu do wszystkich takich zdarzen. Przedmiotowe wielkosci
minimalnych sum gwarancyjnych wynikaja z artykulu 7 dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE. L. 177/201).

Obowiazek ubezpieczenia OC bedzie powstawal nie pézniej niz w dniu zlozenia wniosku
o udziclenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Wynika to z faktu, iz na
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
skladany do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci maklerskiej zawiera m.in. informacj¢ o wysokosci kapitalu zatozycielskiego, ze
wskazaniem zrodet jego pochodzenia, albo informacj¢ o zawartej umowie ubezpieczenia OC,
w tym w szczegolnosci wskazanie zakladu ubezpieczen, z ktorym zostata zawarta oraz wysokos¢
sumy ubezpieczenia.

W opinii projektodawcéw regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji
Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.




Ocena Skutkéw Regulacji (OSR)

1. Cel wprowadzenia regulacji

Celem wprowadzenia przedmiotowego rozporzadzenia jest okreslenie szczegolowego zakresu
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej domu maklerskiego, ktéry nie prowadzi dziatalnosci,
o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 ww. ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz nie spelnia wymogu posiadania kapitatu zalozycielskiego w wysokosci ustalonej
zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, za szkody powstate
W zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci maklerskiej, termin powstania obowiazku ubezpieczenia
oraz minimalng sume¢ gwarancyjna tego ubezpieczenia.

2. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny

Projektowany akt normatywny bedzie oddzialywal w gldwnej mierze na domy maklerskie.
Regulacje beda mialy réwniez wplyw na zaklady ubezpieczen, posiadajace zezwolenie na
wykonywanie dzialalnogci ubezpieczeniowej, ktére bedg zawieraly umowy ubezpieczenia OC
doméw maklerskich.

3. Konsultacje spoleczne

Konsultacje spoleczne w sprawie projektu zastana przeprowadzone z przedstawicielami rynku
ubezpieczen reprezentowanego przez Polska Izbe Ubezpieczen, Stowarzyszenie Polskich Brokeréw
Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych, Polska Izbg¢ Posrednikéw Ubezpieczeniowych
i Finansowych, Izbe Gospodarcza Ubezpieczes i Ochrony Ryzyka, Ogélnopolskie Stowarzyszenie
Posrednikéw Ubezpieczeniowych i F inansowych, z organem wlasciwym w sprawach nadzoru nad
rynkiem finansowym - Komisja Nadzoru Finansowego, a takze z instytucjami reprezentujacych
srodowisko rynku kapitalowego, m.in.: Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Izbg Doméw Maklerskich,
Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw, Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych, MTS-CeTO S.A., Polskim Stowarzyszeniem Inwestorow
Kapitalowych, Rada Bank6w Depozytariuszy, Stowarzyszeniem Emitentéw Gieldowych.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekt autopoprawki zostanie udostepniony na
stronach urz¢dowego informatora teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publiczne;.

4. Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym na budzet panstwa i budzety
jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje powstania dodatkowych kosztow lub obcigzen
w sektorze finansow publicznych (w tym w budzecie panstwa i budzetach jednostek samorzadu
terytorialnego).

S. Wphyw regulacji na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie bedzie mialo wpltywu na rynek pracy.

Mozliwoé¢ zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnogci cywilnej pozwoli na prowadzenie
dzialalnosci przez domy maklerskie, nie speiniajace wymogu posiadania kapitatu zalozycielskiego
w wysokosci ustalonej zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

ie i rozwéj regionéw

Projekt rozporzadzenia nie zawiera przepiséw, ktére wplyna na rozwoj regionalny.

8. Wstepna opinia o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.




